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National saving has been declining since the 1970s, but also in the current 
recession
national
private
personal
6 
 
saving.  One of the latest efforts is the drive to improve the effectiveness of financial education 
and savings programs (see Lusardi 2009).   
 
Conclusion 
Recent increases in personal saving are impressive relative to the secular decline of personal 
saving, but the increase has been driven by temporary factors that are likely to reverse soon, 
especially tax cuts and recessionary declines in income.  Moreover, the rise in personal saving 
has been surpassed by increases in the government deficit so that available national saving to 
finance investment and growth has actually declined sharply relative to the nation’s income.  
Thus, it is a little early to cheer a rise in saving.  There are reasons to believe that saving could 
rise—rising inflation, tax rates, and government spending—as wealth declines and individuals 
attempt to restore their wealth. Forced saving to rebuild wealth is not exactly the path to 
higher saving that most individuals would prefer.  
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